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KOMMENTAR

Marktiiberblick

Der japanische Markt schloss im
September schwacher hauptsachlich
wegen des Finanzsektors. Der auf dem
Treffen der Finanzminister der G20
diskutierte Beschluss zur strengeren
Regulierung des Kapitals der Banken lief
die Wahrscheinlichkeit von
Kapitalerhdhungen bei den grofen Banken
sehr hoch erscheinen. Der Umfang der
Kapitalaufnahme durch Nomura hatte
ebenfalls eine negative Auswirkung auf den
Markt.

Die Branchen mit der besten
Wertentwicklung waren Nahrungsmittel,
Strom- und Gasversorgung sowie Bergbau.
Am schlechtesten schnitten hingegen
Wertpapierhauser und Rohstoffkontrakte,
andere Finanzgeschafte und Banken ab.

Fondsentwicklung

Erhebliche positive Beitrage zur
Performance des Fonds im September
kamen von Tokyo Electron, Nidec, JSR und
Disco. Die wesentlichen Positionen, die die
Performance beeintrachtigten, waren
Nippon Electric Glass, Japan Steel Works,
Mitsui OSK Lines und MUFG.

Wir verkauften Nomura Holdings, T&D
Holdings und Panasonic und verwendeten
den Erlés zum Kauf von East Japan Railway
und Nitori. Wir verkleinerten das
Engagement des Fonds in der
Finanzbranche und erhéhten unser
Engagement im Landtransportsektor.

Ausblick

Wahrend die Konsolidierungsphase noch
etwas anhalten diirfte, erwarten wir eine
Erholung des Marktes, gestiitzt durch
verbesserte Unternehmensertrage im 1.
Halbjahr dank der Erholung der Produktion
und der Auswirkungen von
Kostensenkungen. Wir bleiben bei unserer
Ubergewichtung zyklischer Werte.
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Fonds: AIG Japan New Horizon Fund Class 'Y' Units
Referenzindex: MSCI Japan DTR Net
Bruttoperformance vor Gebiihren und allen Kosten. Die Renditen fiir 1 Jahr, 3 Jahre, 5 Jahre und seit Auflegung sind auf
Jahresbasis umgerechnet. Die Performance der Vergangenheit lasst nicht auf kiinftige Ergebnisse schlieffen. Vgl. Funoten.



GEWICHTUNG NACH BRANCHEN
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Fonds: AIG Japan New Horizon Fund
Referenzindex: MSCI Japan DTR Net
Gewichtung beruht auf Monatsendbesténden.

DIE 10 GROSSTEN POSITIONEN
Tokyo Electron (JP)

Honda Motor Co (JP)
Ibiden Co Ltd (JP)
Mitsubishi Corp (JP)

Nidec Corporation (JP)
Toyota Motor Corp (JP)
Mitsui & Co (JP)

Shin-Etsu Chemical Co (JP)
Kubota Corp (JP)

Canon Inc (JP)

Summe der Top 10 Posltlonen
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31.7

FONDS STATISTIK
Fondsgrofie
Nettoinventarwert pro Anteil

Gewichteter Durchschnitt
Marktkapitalisierung ($ Mio)

Gesamtzahl gehaltener
Positionen

Risk Free Rate
Sharpe Ratio (3 Jahre)

Standardabweichung (3
Jahre)

Information Ratio (3 Jahre)
Tracking Error (3 Jahre)
Alpha

Beta

R-Squared

USD 125,358,194
USD 107.8384
20,160

52

0.0
(0.8)
21.0

(0.9)
7.1
(5.9)
1.0
88.5
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Alle Angaben beziehen sich auf den Stand vom 30 Sep 2009, sofern nichts Gegenteili; ar
gehaltenen Bestédnden kénnen Anderungen eintreten. Dies ist keine Aufforderung zum Treffen von Anlageentscheidungen auf der Grundlage dieses Materials oder eine
entsprechende Empfehlung. Dieses Dokument sollte in Verbindung mit dem Prospekt (einschlieflich definierter Begriffe) gelesen werden und unterliegt jederzeit den darin
angegebenen Bedingungen. Der AIG Japan New Horizon Fund (der "Fonds") ist ein Teilfonds von AIG Global Funds, eines von der irischen Finar i 0
und beaufsichtigten Umbrella-OGAW Il mit Sitz in Irland. Der Fonds wurde als Nachfolgefonds der AIG Japan New Horizon Fund plc (die "Gesellschaft") geméaf einem Plan zur
Verschmelzung mit der Gesellschaft errichtet und am 29. Juli 2005 aufgelegt. Die AIG Investments Japan Co., Ltd. ist der Anlageverwalter des Fonds und war auch
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sich auf Anteile der Klasse Y in US Dollar und zwar bis zum 29. Juli 2005 auf die

Gesellschaft und seit diesem Tag auf den Fonds. Der Preis der Anteile und deren Ertrage konnen sowohl fallen als auch steigen, und es kénnte der Fall eintreten, dass Anleger
den urspriinglich angelegten Betrag nicht in voller Hohe zuriickerhalten. Dieses Dokument ist nur zur Verteilung an bestehende und potenzielle Anleger, fiir die es geeignet ist,
gedacht und stellt kein Angebot von Anteilen dar. Seine 6ffentliche Verteilung kann in bestimmten Hoheitsgebieten durch gesetzliche Bestimmungen eingeschrankt sein. Der Fonds

de en

steht in den Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fiir deren Rechnung nicht fiir eine Anlage zur Verfiigung. Im Vereinigten Konigreich ist dieses Dokument nur fiir Zwischenhandler gedacht und wurde von

der AIG Investments Europe Ltd., die durch die FSA

ist und

wird, genehmigt. Exemplare des ausfiihrlichen und des vereinfachten Prospekts sowie der jeweils letzten Jahres- und

Halbjahresberichte sind kostenlos in Irland bei der AIG Investments Fund Management Ltd. und in Deutschland bei der BHF-BANK AG, Bockenheimer Landstr. 10, 60323 Frankfurt, erhaltlich. Wenn nichts
Gegenteiliges angegeben ist, stammen alle Angaben aus internen Daten von AIG Investments. AIG Investments umfasst eine Gruppe internationaler Gesellschaften, die fiir Kunden in der ganzen Welt

Anlageberatung erbringen und Vermo

odukte und -dienstleistungen vermarkten. Die Dienstleistungen und Produkte werden von einer oder mehreren Tochtergesellschaften der American

International Group, Inc. ("AIG") bereit gestellt. AIG Investments ist eine eingetragene Dienstleistungsmarke der American International Group, Inc. Herausgeber: AlG Investments Fund Management Ltd., 30
North Wall Quay, IFSC, Dublin 1, Irland. Telefon: 00353-1-6720222. Telefax: 00353-1-6720267.



